BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil dari penelitian dan pembahasan mengenai pengaruh stock
selection skills, market timing ability, dan tingkat risiko terhadap kinerja reksa dana
saham yang terdaftar di bursa efek indonesia pada tahun 2018 — 2021 telah diuraikan

pada bab sebelumnya maka diperoleh simpulan dari penelitian sebagai berikut:

1. Stock selection skills berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap kinerja
reksa dana saham periode tahun 2018-2021. Hal tersebut dibuktikan dengan hasil
pengujian hipotesis dengan hasil tingkat signifikansi sebesar 5%. variabel stock
selection skill yang berkaitan dengan kemampuan dari manajer investasi
memberikan dampak yang signifikan pada kinerja reksa dana saham. Kinerja
reksa dana saham dapat ditingkatkan secara signifikan dengan meningkatkan
kemampuan untuk memilih saham yang tepat untuk dimasukkan dalam
portofolio reksa dana yang dikelola oleh manajer investasi karena akan dapat
menghasilkan pengembalian (return) terbaik di masa depan.

2. Market timing ability berpengaruh secara signifikan terhadap kinerja reksa dana
saham periode tahun 2018-2021. Hal tersebut dibuktikan dengan hasil pengujian
hipotesis dengan hasil tingkat signifikansi sebesar 5%. Selain itu, arah yang
dihasilkan dari market timing ability adalah positif atau searah yang berarti untuk
meningkatkan Kinerja reksa dana, gabungkan strategi pemilihan sekuritas yang
tepat dengan strategi pemilihan waktu yang tepat untuk mengalokasikan sekuritas
ke dalam portofolio.

3. Tingkat Risiko berpengaruh secara signifikan terhadap kinerja reksa dana saham
periode tahun 2018-2021. Hal tersebut dibuktikan dengan hasil pengujian
hipotesis dengan hasil tingkat signifikansi sebesar 5%. Selain itu, arah yang
dihasilkan dari tingkat risiko adalah positif atau searah yang berarti semakin
besar risiko yang ditanggung maka akan meningkatkan return yang diterima.
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5.2 Saran
Berdasarkan dari kesimpulan yang telah diuraikan, maka peneliti memberikan

beberapa saran, yaitu:

1. Bagi investor
Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa bahwa stock selection skill, market
timing ability, dan tingkat risiko memiliki pengaruh positif dan signifikan. Hal ini
menunjukkan bahwa manajer investasi memiliki kompetensi dalam memilih
saham dan menafsirkan kondisi pasar. Untuk dapat meningkatkan kinerja reksa
dana yang dikelolanya, investor reksa dana harus mengetahui kemampuan
manajer investasi dan kebijakan investasi yang terinci dalam prospektus masing-
masing reksa dana.

2. Manajer Investasi
Diharapkan manajer investasi dapat mengelola aset secara efektif sebagai pihak
yang dipercaya mengelola dana investor untuk menghasilkan antisipasi
pengembalian dengan tingkat risiko yang rendah. Karena berdasarkan penelitian
ini, variabel stock selection skill memiliki nilai berpengaruh paling besar
daripada variabel market timing ability dan tingkat risiko. Hal ini penting karena
jika manajer investasi dapat mempertahankan dan ditingkatkan dalam
kemampuan pemilihan saham (stock selection skill), calon investor akan bereaksi
dengan cepat dan percaya dengan manajer investasi.

3. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memasukkan faktor tambahan dan waktu
pengamatan yang lebih lama saat melakukan penelitian pada reksa dana saham.
Karena hasilnya akan lebih akurat dalam jangka panjang, semakin lama data
historis digunakan, semakin baik. Penelitian selanjutnya juga diharapkan dapat
membandingkan kinerja model perhitungan kinerja lainnya dengan menggunakan
teknik selain Treynor untuk mengukur kinerja reksa dana, seperti metode Sharpe-

Jensen.



