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ABSTRAK 

 

Bella Pratiwi (41183402200112) 
Optimalisasi Portofolio Pada Bursa Saham Indonesia Dan Singapura Menggunakan 
Model Markowitz 
xiii + 110 halaman + 14 tabel + 3 gambar + 4 grafik + 2026 + 10 lampiran 
Kata Kunci : Optimalisasi Portofolio; Model Markowitz, Portofolio Saham; Risk: 
Return.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui komposisi saham, bobot optimal, 
expected return, dan risiko portofolio optimal pada saham yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI), Singapore Exchange (SGX), serta portofolio lintas negara selama 
periode 2018–2024 menggunakan Model Markowitz.  

Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif kuantitatif dengan menggunakan 
Model Markowitz sebagai alat analisis dalam pembentukan portofolio optimal. Data 
yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek 
Indonesia dan basis data keuangan global Thomson Reuters. Teknik pengambilan 
sampel menggunakan purposive sampling. Populasi penelitian terdiri atas 373 saham 
yang tercatat di BEI dan SGX selama periode 2018–2024. Berdasarkan kriteria yang 
telah ditetapkan, diperoleh 200 saham yang dijadikan sampel penelitian. Pengolahan 
data dilakukan menggunakan Microsoft Excel untuk menentukan bobot optimal, 
expected return, dan risiko portofolio. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa portofolio optimal pada Bursa Efek 
Indonesia (BEI) terdiri atas 29 saham dengan expected return sebesar 2,89% dan risiko 
sebesar 3,80%. Portofolio optimal pada Singapore Exchange (SGX) terdiri atas 17 
saham dengan expected return sebesar 4,49% dan risiko sebesar 9,32%. Sementara itu, 
portofolio optimal lintas negara yang menggabungkan saham BEI dan SGX terdiri atas 
35 saham dengan expected return sebesar 3,00% dan risiko sebesar 3,42%. 

Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa Model Markowitz mampu 
menghasilkan portofolio yang lebih efisien dibandingkan portofolio dengan bobot 
investasi yang sama (equal weighted portfolio). Selain itu, diversifikasi lintas negara 
antara saham BEI dan SGX mampu memberikan expected return yang lebih tinggi 
sebesar 0,11% dan risiko yang lebih rendah sebesar 0,38% dibandingkan portofolio 
yang hanya dibentuk dari saham BEI. Temuan ini menunjukkan bahwa penerapan 
diversifikasi internasional menggunakan Model Markowitz dapat meningkatkan 
efisiensi portofolio melalui kombinasi saham yang memberikan keseimbangan antara 
tingkat pengembalian dan risiko investasi. 

Daftar Pustaka : 23 (2017-2025)
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